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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΣΕΛΕ΢ΜΑΣΑ ΣΡΙΜΗΝΟΤ 2012 

 
Βαςικά ΢ημεία :  3Μ 2012 
 

 Αφξθςθ του ενοποιθμζνου κφκλου εργαςιϊν κατά 5,45%. 

 Σο μικτό κζρδοσ ανιλκε ςε € 24,50 εκ., αυξθμζνο κατά 5,04% ςε ςχζςθ με πζρυςι, ενϊ το περικϊριο μικτοφ 

κζρδουσ διαμορφϊκθκε ςε 46,83%. 

 Σο ΕΒΙΣ του Ομίλου μειϊκθκε ςε ςχζςθ με πζρυςι κατά 15,8%, ενϊ αντίςτοιχα μειϊκθκε και το περικϊριο κζρδουσ.  

 Σο ποςοςτό ςυμμετοχισ των πωλιςεων των κυγατρικϊν ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου βρίςκεται ςτο 

58,62%. 

 Η ςυμμετοχι των ιδιοπαραγόμενων ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου βρίςκεται ςτο 73%.  

 Ο Όμιλοσ εμφανίηει υγιι κεφαλαιακι διάρκρωςθ  και χαμθλό κακαρό δανειςμό. 

 

 
P&L (€ εκ.) 3M '12 % 3M' 11 

 
  

Πωλήςεισ 52,31 5,45% 49,61 

  
   

Μικτό Κέρδος 24,50 5,04% 23,33 

Περικϊριο ΜΚ 46,83% 
 

47,02% 

  
   

EBITDA 2,69 -10,78% 3,02 

Περικϊριο EBITDA 5,15% 
 

6,09% 

  
   

ΕΒΙΣ 1,73 -15,80% 2,06 

Περικϊριο EBIT 3,31% 
 

4,15% 

  
   

ΚΠΦ 1,61 -31,03% 2,34 

Περικϊριο ΚΠΦ 3,09% 
 

4,72% 

  
   

Φόροι 0,46 22,22% 0,38 

  
   

ΚΜΦ 1,15 -41,35% 1,96 

Περικϊριο ΚΜΦ 2,20% 
 

3,95% 

    
  

ΚΜΦΜΔΜ  1,15 -41,31% 1,96 

Περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ  2,20% 
 

3,95% 

  
   

Κζρδη ανά μετοχή 0,030 -41,31% 0,051 
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3Μ ’12 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΣΕΛΕ΢ΜΑΣΑ 

 

Πωλήςεισ  

Ο ενοποιθμζνοσ κφκλοσ εργαςιϊν αυξικθκε ςε ςφγκριςθ με το τρίμθνο του 2011 και ανιλκε ςε €52,31 εκ. από €49,61 εκ.  

΢τθν αφξθςθ αυτι ςυνζβαλαν τόςο θ Ελλάδα όςο και οι κυγατρικζσ. 

΢θμειϊνεται ότι ςτον κφκλο εργαςιϊν του 3Μ12 δεν ςυμπεριλαμβάνονται πωλιςεισ εποχιακϊν, κυρίωσ αντθλιακϊν,  οι 

οποίεσ κακυςτζρθςαν λόγω προγραμματιςμζνων προωκθτικϊν ενεργειϊν. ΢υγκριτικά αναφζρουμε ότι ςτο 3Μ11 οι 

πωλιςεισ των εποχιακϊν ανζρχονταν ςε € 4,7 εκ, ενϊ ςτο 3Μ12 ανζρχονται μόλισ ςε € 3,0 εκ. Επίςθσ ςθμαντικι 

παρζμεινε και θ αρνθτικι επίδραςθ από τισ ςυναλλαγματικζσ  ιςοτιμίεσ ςτισ πωλιςεισ των κυγατρικϊν. 

 

Μικτό κζρδοσ 

Σο μικτό κζρδοσ του Ομίλου εμφανίηεται αυξθμζνο κατά 5,04% ςτα €24,50 εκ. το 3Μ του 2012, από €23,33εκ το 3Μ του 

2011. Σο περικϊριο μικτοφ κζρδουσ διαμορφϊκθκε ςε 46,83% ζναντι 47,02%.  

 

EBITDA 

Σο EBITDA παρουςίαςε μείωςθ τθσ τάξθσ του 10,78% ςτα €2,69 εκ. το 3Μ του 2012 από €3,02 εκ. το 3Μ του 2011.  

 

EBIT 

Σα κζρδθ προ φόρων και τόκων ανιλκαν ςε €1,73 εκ. από €2,06 εκ. μειωμζνα κατά 15,8%, ενϊ το περικϊριο EBIT 

αντίςτοιχα διαμορφϊκθκε ςε 3,31% το 3Μ του 2012 από 4,15% το 3Μ 2011. 

 

ΚΠΦ 

Σα κζρδθ προ φόρων ανιλκαν ςε €1,61 εκ. από €2,34 εκ. μειωμζνα κατά 31,03%, λόγω κυρίωσ των αυξθμζνων 

χρθματοοικονομικϊν εξόδων φψουσ €0,4 εκ. τα οποία αποδίδονται ςε αυξθμζνουσ χρεωςτικοφσ τόκουσ. 

 

ΚΜΦΜΔΜ 

Σζλοσ τα κζρδθ ΚΜΦΜΔΜ ανιλκαν ςε €1,15 εκ. μειωμζνα κατά 41,31% ςε ςχζςθ με το τρίμθνο του 2011, ενϊ το 

περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ διαμορφϊκθκε ςε 2,20% από 3,95%.
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3Μ ’12 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟ΢ Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ / ΣΑΜΕΙΑΚΕ΢ ΡΟΕ΢ 

 
Παρά το δυςμενζσ οικονομικό περιβάλλον ο Όμιλοσ παρουςιάηει ιςχυρι κεφαλαιακι δομι, αποτελεςματικι διαχείριςθ του 
κεφαλαίου κίνθςθσ και χαμθλό δανειςμό. 
Σο κεφάλαιο κίνθςθσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςε €69,96 εκ. το τρίμθνο του 2012 από €66,25 εκ. το 3Μ 2011 και €66,88 εκ. 
το 3Μ του 2010, ενϊ το κεφάλαιο κίνθςθσ ωσ προσ τισ πωλιςεισ ανιλκε ςε 31,23% ςυγκριτικά με 30,14% το τρίμθνο του 
2011. 

 

Παράλλθλα, ο Όμιλοσ επωφελείται από τθν υγιι κεφαλαιακι διάρκρωςθ και τον χαμθλό δανειςμό. Κατά το τρίμθνο του 

2012, ο κακαρόσ δανειςμόσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςτα €2,01 εκ. 

 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢  (€ εκ.) 3M '12 % 12M '11 

Ενεργητικό 

  
 

Ενςϊματα Πάγια 37,67 -0,51% 37,86 
Αςϊματα Πάγια 16,92 0,55% 16,82 
Τπεραξία 6,11 -0,55% 6,14 
Επενδφςεισ 16,53 -2,01% 16,87 
Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία διακζςιμα προσ πϊλθςθ 8,81 39,39% 6,32 
Λοιπζσ μακροπρόκεςμεσ απαιτιςεισ 0,32 -1,59% 0,33 
Αναβαλλόμενοι φόροι 1,97 23,02% 1,60 
΢φνολο Παγίου Ενεργητικοφ 88,34 2,77% 85,96 
Αποκζματα 42,42 13,34% 37,43 
Απαιτιςεισ από πελάτεσ 70,26 -1,99% 71,68 
Λοιπζσ απαιτιςεισ 4,57 -27,29% 6,28 
Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία ςε εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων 0,53 210,51% 0,17 
Σαμειακά διακζςιμα 33,84 -11,29% 38,15 
Λοιπά ςτοιχεία κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ 1,66 59,45% 1,04 
Κυκλοφοροφν Ενεργητικό 153,26 -0,96% 154,75 
΢φνολο Ενεργητικοφ 241,60 0,37% 240,70 
  

  
 

Ίδια Κεφάλαια και Τποχρεϊςεισ 

  
 

Μακροπρόκεςμοσ Σραπεηικόσ Δανειςμόσ 17,00 0,00% 17,00 
Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ υποχρεϊςεισ 0,16 20,36% 0,14 
Προβλζψεισ 3,70 -7,24% 3,99 
΢φνολο Μακροπρόθεςμων Τποχρεϊςεων 20,86 -1,23% 21,12 
Πιςτωτζσ 42,71 -6,05% 45,46 
Φόροι Ειςοδιματοσ και λοιποί φόροι 2,99 92,39% 1,55 
Βραχυπρόκεςμοσ Σραπεηικόσ Δανειςμόσ 40,29 -5,39% 42,59 
Άλλεσ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 5,95 72,15% 3,46 
΢φνολο βραχυπρόθεςμων υποχρεϊςεων 91,94 -1,20% 93,06 
Μετοχικό κεφάλαιο 59,06 0,00% 59,06 
Τπζρ το άρτιο 39,25 0,00% 39,25 
Λοιπά αποκεματικά -22,87 -1,74% -23,27 
Δικαιϊματα Μειοψθφίασ 0,00 

 
0,00 

Κζρδθ εισ νζον 53,36 3,63% 51,49 
Ίδια Κεφάλαια 128,80 1,80% 126,53 
΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Τποχρεϊςεων 241,60 0,37% 240,70 

        

 ΣΑΜΕΙΑΚΕ΢  ΡΟΕ΢  (€ εκ.) 3M '12   3M' 11 

Λειτουργικζσ Δραςτθριότθτεσ -0,05 
 

2,30 
Επενδυτικζσ Δραςτθριότθτεσ -1,55 

 
-1,57 

Χρθματοδοτικζσ Δραςτθριότθτεσ -2,70 
 

-1,69 
Αφξθςθ / (μείωςθ) διακεςίμων  -4,30 

 
-0,95 

Σαμειακά διακζςιμα & ιςοδφναμα ζναρξθσ περιόδου 38,15 
 

47,16 
Επίδραςθ ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν λόγω μετάφραςθσ ςε euro 0,00 

 
0,19 

Σαμειακά διαθζςιμα & ιςοδφναμα λήξησ περιόδου 33,84 -27,06% 46,39 
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3Μ ’12 Ανάλυςη Πωλήςεων ανά Κατηγορία 

 

 

Πωλήςεισ ανά Κατηγορία (€ εκ) 3M '12 % 3M'11 

Καλλυντικά Ευρείασ Διανομήσ 21,25 -10,00% 23,62 
% Πωλιςεων 40,63% 

 
47,60% 

Ιδιοπαραγόμενα 15,12 -8,79% 16,57 
% Κατθγορίασ 71,12% 

 
70,17% 

Διανεμόμενα 6,14 -12,86% 7,05 
% Κατθγορίασ 28,88%   29,83% 

Προϊόντα Οικιακήσ Χρήςησ 23,10 10,11% 20,98 
% Πωλιςεων 44,15% 

 
42,29% 

Ιδιοπαραγόμενα 22,66 8,37% 20,91 
% Κατθγορίασ 98,09% 

 
99,67% 

Διανεμόμενα 0,44 530,35% 0,07 
% Κατθγορίασ 1,91%   0,33% 

Λοιπζσ Πωλήςεισ 7,96 58,76% 5,01 
% Πωλιςεων 15,22% 

 
10,11% 

Προϊόντα Τγείασ & Φροντίδασ 2,99 17,26% 2,55 
% Κατθγορίασ 37,57% 

 
50,87% 

Επιλεκτική 4,97 101,72% 2,46 
% Κατθγορίασ 62,43%   49,13% 

΢υνολικζσ Πωλήςεισ 52,31 5,45% 49,61 

 

Κατά τθν διάρκεια του 3Μ 2012 οι ςυνολικζσ πωλιςεισ του Ομίλου παρουςίαςαν αφξθςθ θ οποία προιλκε εξ αιτίασ τθσ 

αφξθςθσ που παρουςίαςαν οι πωλιςεισ των ειδϊν οικιακισ χριςεωσ, θ επιλεκτικι και τα είδθ υγείασ και φροντίδασ. Η 

υςτζρθςθ των πωλιςεων που παρουςιάηεται ςτα καλλυντικά ευρείασ οφείλεται ςτθν κακυςτζρθςθ ειςαγωγισ των 

εποχιακϊν, κυρίωσ αντθλιακϊν,  λόγω προγραμματιςμζνων προωκθτικϊν ενεργειϊν. 

 

Οι πωλιςεισ των καλλυντικϊν ευρείασ διανομήσ εμφανίηονται μειωμζνεσ κατά 10,00% ςτα €21,25 εκ. από €23,62 εκ. το 3Μ 

του 2011. 

΢ε αυτι τθν κατθγορία οι πωλιςεισ ιδιοπαραγόμενων παρουςίαςαν μείωςθ τθσ τάξθσ του 8,79%, ενϊ θ ςυνειςφορά τουσ 

ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ αυξικθκε από 70,17% ςε 71,12%.  Η μείωςθ που παρουςιάηεται ςτο τρίμθνο δεν αφορά 

πραγματικι μείωςθ πωλιςεων, ενϊ θ εικόνα κα ζχει εξομαλυνκεί ςτο εξάμθνο. 

 

Οι πωλιςεισ των ειδϊν οικιακήσ χρήςεωσ αυξικθκαν κατά 10,11% φτάνοντασ τα €23,10 εκ. από €20,98 εκ. τθν αντίςτοιχθ 

περυςινι περίοδο. Οι πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων ςτθν ςυγκεκριμζνθ κατθγορία ςθμείωςαν άνοδο κατά 8,37%, ενϊ θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ μειϊκθκε οριακά και ανιλκε ςε 98,09%. ΢θμαντικι αφξθςθ παρουςίαςαν τα 

διανεμόμενα τθσ κατθγορίασ λόγω των νζων ςθμάτων που ςυμπεριλιφκθκαν ςτο προϊοντικό χαρτοφυλάκιο.  

 

Οι λοιπζσ πωλήςεισ παρουςίαςαν ςθμαντικι αφξθςθ κατά 58,76%. ΢τθν αφξθςθ αυτι ςυνζβαλαν κυρίωσ οι πωλιςεισ των 

ειδϊν τθσ Επιλεκτικισ, κακϊσ επίςθσ, αν και λιγότερο, οι πωλιςεισ των ειδϊν υγείασ και φροντίδασ. ΢ε αυτό ςυνζβαλαν τόςο 

οι νζεσ ςυμφωνίεσ που αφοροφν ςτο κανάλι τθσ επιλεκτικισ όςο και θ εξαγορά που αφορά ςτο κανάλι υγείασ και φροντίδασ. 

 

 

ΑΝΑΛΤ΢Η ΑΝΑ ΚΛΑΔΟ ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΑ΢ 
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Ιδιοπαραγόμενα προϊόντα & Διανεμόμενα ςήματα  -  Ανάλυςη Πωλήςεων 

 

 

  

Κατά το τρίμθνο του 2012 οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων, των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ και 

προϊόντων οικιακισ χριςθσ, ανιλκαν ςε €38,22εκ. από €37,49εκ. το 3Μ του 2011 αυξθμζνεσ κατά 1,94%. Επιπρόςκετα θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ ανιλκε ςε 73,05%, ελαφρά μειωμζνθ ςε ςχζςθ με τθν ίδια περίοδο πζρυςι. 

 

Αντίςτοιχα, οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ  των διανεμόμενων ςημάτων κατά το τρίμθνο του 2012 ανιλκαν ςε €14,10 εκ. από 

€12,12εκ. το 3Μ του 2011 επίςθσ αυξθμζνεσ κατά 16,30%, ενϊ θ ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ ζχει βελτιωκεί 

ςτο 26,95%. 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

Ιδιοπαραγό
μενα; 

73,05%

Διανεμόμε-
να 26,95%

3M'12 (%)
Ιδιοπαραγό-

μενα,         
75,56%

Διανεμόμενα
24,44%

3M' 11 (%)
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3Μ ’12 Ανάλυςη EBIT ανά Κατηγορία 

 

 

EBIT ανά Κατηγορία (€ εκ) 3M' 12 % 3M'11 

Καλλυντικά Ευρείασ Διανομήσ 0,55 -68,62% 1,76 
Περιθϊριο 2,59% 

 
7,43% 

% EBIT 31,80% 
 

85,34% 
Ιδιοπαραγόμενα 0,56 -66,73% 1,70 

Περικϊριο 3,73% 
 

10,24% 
% EBIT 32,59% 

 
82,49% 

Διανεμόμενα -0,01 -123,47% 0,06 
Περικϊριο -0,22% 

 
0,83% 

% EBIT -0,79%   2,84% 

Προϊόντα Οικιακήσ Χρήςησ 1,14 222,93% 0,35 
Περιθϊριο 4,94% 

 
1,68% 

% EBIT 65,85% 
 

17,17% 
Ιδιοπαραγόμενα 1,10 210,27% 0,36 

Περικϊριο 4,87% 
 

1,70% 
% EBIT 63,68% 

 
17,28% 

Διανεμόμενα 0,04 1748,29% 0,00 
Περικϊριο 8,54% 

 
-3,27% 

% EBIT 2,17%   -0,11% 

Λοιπζσ Πωλήςεισ 0,38 108,01% 0,18 
Περιθϊριο 4,77% 

 
3,64% 

% EBIT 21,93% 
 

8,88% 
Προϊόντα Τγείασ & Φροντίδασ 0,16 -57,29% 0,37 

Περικϊριο 5,28% 
 

14,51% 
% EBIT 9,12% 

 
17,99% 

Επιλεκτική 0,22 218,37% -0,19 
Περικϊριο 4,46% 

 
-7,61% 

% EBIT 12,81%   -9,11% 

Ζςοδα από ΢υγγενείσ Εταιρείεσ -0,34 -44,84% -0,23 
% EBIT -19,58% 

 
-11,38% 

Ζςοδα από Estee Lauder JV -0,34 -44,84% -0,23 
% EBIT -19,58%   -11,38% 

΢υνολικό EBIT 1,73 -15,80% 2,06 
Περιθϊριο 3,31%   4,15% 

 

Σα λειτουργικά κζρδθ του Ομίλου μειϊκθκαν κατά 15,8% ςτο τρίμθνο του 2012, κυρίωσ λόγω των αυξθμζνων δαπανϊν 

διαφιμιςθσ, κακϊσ και ςχετικϊν προωκθτικϊν ενεργειϊν.  Επίςθσ κα πρζπει να ςυνυπολογιςτεί και το γεγονόσ ότι ςτο 

τρίμθνο του 2012 δεν περιλαμβάνεται ςθμαντικόσ όγκοσ πωλιςεων εποχιακϊν. Η εικόνα των καλλυντικϊν ευρείασ κα είναι 

πιο ολοκλθρωμζνθ ςτο εξάμθνο.  

 

Σα καλλυντικά ευρείασ διανομήσ παρουςίαςαν μείωςθ ΕΒΙΣ ςτο τρίμθνο του 2012 κατά 68,62% ςυγκριτικά με το τρίμθνο  

του 2011. Σο περικϊριο EBIT των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ μειϊκθκε ςθμαντικά και διαμορφϊκθκε ςε 2,59% το 3Μ 

του 2012 από 7,43% το 3Μ του 2011. Η ςυνειςφορά τθσ κατθγορίασ ςτο ςυνολικό ΕΒΙΣ μειϊκθκε ςε 31,8% από 85,34% το 

3Μ του 2011. Σα λειτουργικά κζρδθ των ιδιοπαραγόμενων τθσ κατθγορίασ αυτισ ςθμείωςαν μείωςθ κατά 66,73% και 

ανιλκαν ςε €0,56 εκ. κατά το 3Μ του 2012 από €1,70 εκ. το 3Μ του 2011. 

Σο ΕΒΙΣ των προϊόντων οικιακήσ χρήςησ, αυξικθκε ςθμαντικά κατά 222,93% το τρίμθνο του 2012 ςε ςχζςθ με πζρυςι. Σο 
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περικϊριο ΕΒΙΣ των ειδϊν οικιακισ χριςθσ διαμορφϊκθκε ςε 4,94% το 3Μ του 2012 από 1,68% το 3Μ του 2011. Η αφξθςθ 

οφείλεται τόςο ςτα ιδιοπαραγόμενα τθσ εν λόγω κατθγορίασ τα οποία παρουςίαςαν αφξθςθ  EBIT τθσ τάξθσ του 210,27% 

και ανιλκε ςτα €1,10 εκ., όςο και ςτα διανεμόμενα. Οι αυξιςεισ αυτζσ αποδίδονται τόςο ςτισ πρόςφατεσ εξαγορζσ (Domet 

και Topstar) όςο και ςτισ νζεσ επιχειρθματικζσ ςυμφωνίεσ.  

 

Σα ζςοδα από τισ Λοιπζσ Πωλήςεισ επίςθσ ανακάμπτουν όπωσ δείχνουν τα ςτοιχεία του τριμινου του 2012 παρουςιάηοντασ 

αφξθςθ ΕΒΙΣ 108,01% , θ οποία προζρχεται κυρίωσ από το κανάλι τθσ Επιλεκτικισ διανομισ και αποδίδεται ςτισ πρόςφατεσ 

επιχειρθματικζσ ςυμφωνίεσ. 

 

Σα ζςοδα από τθν ςυγγενι εταιρεία Estee Lauder JV κινικθκαν αρνθτικά και ςφμφωνα με τα προχπολογιςμζνα μεγζκθ, ενϊ 

ανιλκαν ςε €-0,34 εκ. κατά το τρίμθνο του 2012, μειωμζνα περαιτζρω κατά 44,84% ςε ςχζςθ με το περυςινό τρίμθνο που 

είχαν ανζλκει ςε €-0,23 εκ. 

 

Ιδιοπαραγόμενα προϊόντα & Διανεμόμενα ςήματα – Ανάλυςη ΕΒΙΣ 

 

 

 
 
Σα ιδιοπαραγόμενα, καλλυντικά ευρείασ διανομήσ και τα προϊόντα οικιακήσ χρήςησ,  ςτο ςφνολο τουσ κατά το τρίμθνο 
του 2012 ζφεραν ζςοδα φψουσ €1,74 εκ. ςε ςχζςθ με €2,05 εκ. το τρίμθνο του 2011, μειωμζνα κατά 15,52%. Η ςυνειςφορά 
τουσ ςτο ΕΒΙΣ ανιλκε ςε 100,18%.  
 
Σο ΕBIT των διανεμομζνων ςημάτων κατά το δωδεκάμθνο του 2011 διαμορφϊκθκε ςτα €0,34εκ. από €0,24εκ. τθν 
αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο, αυξθμζνο κατά 41,70%. Η ςυνειςφορά τουσ ςτο ςυνολικό EBIT ανιλκε ςε 19,40% από 11,53%. 
Επίςθσ θ Estee Lauder JV παρουςίαςε αυξθμζνεσ ηθμίεσ οι οποίεσ ανιλκαν ςε €-0,34 εκ. και βρίςκονται εντόσ των 
προχπολογιςμζνων μεγεκϊν. 
 
  

  

 

 

 

 

 

Ιδιοπαραγό-
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100,18%

Διανεμόμενα; 
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Estee Lauder 
JV; -19,58%

3M'12 (%)
Ιδιοπαραγό-
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Διανεμόμενα,           
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Estee Lauder 
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ΑΝΑΛΤ΢Η ΑΝΑ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΠΕΡΙΟΧΗ 

 

3Μ ’12 Ανάλυςη Ενοποιημζνων Πωλήςεων ανά Χϊρα 

 

Πωλήςεισ ανά Χϊρα (€ εκ.) 3M'12 % 3M'11 

Ελλάδα 21,65 8,73% 19,91 
% Πωλήςεων 41,38%   40,14% 

Πολωνία 14,64 5,10% 13,93 

Ρουμανία 7,07 -11,24% 7,96 

Βουλγαρία 1,67 -16,02% 1,99 

΢ερβία 3,39 37,09% 2,47 

Σςεχία 1,45 9,68% 1,33 

Ουγγαρία 1,74 20,85% 1,44 

ΠΓΔΜ 0,58 1,27% 0,58 

Βοςνία 0,12 100,00% 0,00 

Ξζνεσ Χϊρεσ 30,67 3,25% 29,70 

% Πωλήςεων 58,62% 
 

59,86% 

΢υνολικζσ Πωλήςεισ 52,31 5,45% 49,61 

 

Η άνοδοσ ςτισ πωλιςεισ του Ομίλου υποςτθρίχκθκε τόςο από τισ ξζνεσ αγορζσ του Ομίλου όςο και από τθν Ελλθνικι αγορά. 

Παρά τθν δφςκολθ οικονομικι ςυγκυρία και τθν πτϊςθ που παρατθρείται ςτο λιανεμπόριο ςτθν Ελλάδα , οι δραςτθριότθτεσ 

τθσ εταιρείασ ςτθν Ελλάδα αυξικθκαν κατά 8,73% ςτα €21,65εκ. από €19,91εκ. πζρυςι, χωρίσ να ςυμπεριλαμβάνεται όπωσ 

προείπαμε ςθμαντικόσ κφκλοσ εργαςιϊν που αφορά εποχιακά λόγω προγραμματιςμζνων κακυςτεριςεων.  

 

Όςον αφορά τισ δραςτθριότθτεσ ςτισ ξζνεσ αγορζσ του Ομίλου, παρουςιάςτθκε ςυνολικά αφξθςθ πωλιςεων τθσ τάξθσ του 

3,25%, το οποίο οφείλεται κατά 8,25% περίπου, ςε μζςθ αφξθςθ πωλιςεων ςε τοπικό νόμιςμα και κατά 5,00% περίπου, ςε 

μζςθ επίδραςθ από υποτίμθςθ των νομιςμάτων. 

Οι πωλιςεισ των κυγατρικϊν αυξικθκαν ςε €30,67εκ. το τρίμθνο του 2012 από €29,70εκ. το τρίμθνο του 2011. 

 

Ελληνική Αγορά & Ανατολική Ευρωπαϊκή Αγορά 

  

Κατά το τρίμθνο του 2012, το ποςοςτό των πωλιςεων των κυγατρικϊν εταιρειϊν ωσ προσ τισ ςυνολικζσ πωλιςεισ του 

Ομίλου βρίςκεται ςτο 58,62% οριακά μειωμζνο ςε ςχζςθ με το 2011. 

Ελλάδα,         
41,38%

Ανατολική 
Ευρϊπη,         
58,62%

3M'12 (%)

Ελλάδα,        
40,14%

Ανατολική 
Ευρϊπη,         
59,86%

3M'11 (%)
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3Μ ’12 Ανάλυςη EBIT ανά Χϊρα 

 

ΕΒΙΣ ανά Χϊρα (€ εκ) 3M '12 % 3M '11 

Ελλάδα 1,43 -31,69% 2,10 

% ΕΒΙΣ 82,71%   101,98% 

Πολωνία 0,32 2696,27% 0,01 

Ρουμανία 0,01 6,23% 0,01 

Βουλγαρία -0,09 -83,45% -0,05 

΢ερβία 0,36 31,33% 0,27 

Σςεχία -0,04 80,07% -0,20 

Ουγγαρία -0,31 -56,98% -0,20 

ΠΓΔΜ 0,09 -25,69% 0,12 

Βοςνία -0,03 -100,00% 0,00 

Ξζνεσ Χϊρεσ 0,30 837,16% -0,04 

% ΕΒΙΣ 17,29% 
 

-1,98% 

Total EBIT  1,73 -15,80% 2,06 

 

 

Σα λειτουργικά κζρδθ του Ομίλου μειϊκθκαν κατά 15,80%. Η μείωςθ ςτο ΕΒΙΣ του Ομίλου προιλκε κυρίωσ από τθν Ελλάδα 

και οφείλεται τόςο ςε αυξθμζνεσ δαπάνεσ διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, όςο και ςτο γεγονόσ ότι δεν ςυμπεριλιφκθκε ςτο 

τρίμθνο ςθμαντικόσ όγκοσ πωλιςεων εποχιακϊν τα οποία ειςιχκθςαν ςτθν αγορά κακυςτερθμζνα λόγω 

προγραμματιςμζνων προωκθτικϊν ενεργειϊν. 

 

Κατά το τρίμθνο του 2012 το ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ μειϊκθκε κατά 31,69% ςτα €1,43εκ. από €2,10εκ.  

Εξαιρϊντασ τθν ηθμιά από τθν ςυγγενι εταιρεία Estee Lauder JV, το ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ κατά το 3Μ του 2012 ανιλκε ςε 

€1,77εκ. από €2,33εκ. μειωμζνο κατά 24,01%. 

Σο περικϊριο ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ, εξαιρουμζνων των ηθμιϊν από τθν Estee Lauder JV,  διαμορφϊκθκε ςε 8,19% από 11,71% το 

3Μ του 2011. 

 

Οι θυγατρικζσ των χωρϊν τθσ ανατολικισ Ευρϊπθσ ςθμείωςαν ςθμαντικι αφξθςθ EBIT κατά 837,16% ςτα €0,30 εκ. από        

€-0,04 εκ. Η αφξθςθ αποδίδεται εξ’ ολοκλιρου ςτθν επίδοςθ τθσ Πολωνίασ. Σο περικϊριο ΕΒΙΣ των ξζνων αγορϊν κατά το 

τρίμθνο του 2012 ανιλκε ςε 0,98% από -0,14% τθν αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο. 
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ΕΣΑΙΡΙΚΑ ΝΕΑ ΜΕΧΡΙ ΣΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΔΗΜΟ΢ΙΕΤ΢Η΢ ΣΩΝ ΑΠΟΣΕΛΕ΢ΜΑΣΩΝ 

 

- Ο Όμιλοσ ΢αράντθ προζβθ τθν 03/01/12 ςε ανακοίνωςθ για τθν αντιπροςϊπευςθ του οίκου La Prairie Switzerland ςτθν 

Ελλάδα. Ο οίκοσ La Prairie ζχει ιςτορία 80 ετϊν, ενϊ τα προϊόντα του κατατάςςονται μεταξφ των κορυφαίων προϊόντων 

προςωπικισ περιποίθςθσ και φροντίδασ. Όμιλοσ ΢αράντθ με τθν ςυμφωνία τθσ διανομισ των προϊόντων του οίκου La 

Prairie αναμζνει μια αφξθςθ του κφκλου εργαςιϊν του, τθσ τάξεωσ των οκτϊ ζωσ δζκα εκατομμυρίων ευρϊ ςε ετιςια 

βάςθ και ενίςχυςθ τθσ κερδοφορίασ του ςτο κανάλι τθσ επιλεκτικισ διανομισ. 

 

- Ο Όμιλοσ ΢αράντθ προζβθ τθν 07/02/12 ςε ανακοίνωςθ για τθν ςφςταςθ τθσ κατά 100% κυγατρικισ εταιρείασ ςτθν 

Βοςνία-Ερηεγοβίνθ με τθν επωνυμία SARANTIS BANJA LUKA, θ οποία εδρεφει ςτθν Banja Luka τθσ Βοςνίασ. 

Σο μετοχικό κεφάλαιο τθσ νζασ κυγατρικισ ανζρχεται ςε 357.904 ευρϊ. 

Η δθμιουργία κυγατρικισ ςτθν Βοςνία πραγματοποιικθκε ςτα πλαίςια ενδυνάμωςθσ τθσ παρουςίασ του προςφάτωσ 

εξαγοραςκζντοσ ςερβικοφ ςιματοσ οικιακισ χριςθσ TOPSTAR ςτθν αγορά τθσ Βοςνίασ. 

Τπενκυμίηεται ότι το προϊόν TOPSTAR δραςτθριοποιείται ςτθν κατθγορία εργαλείων - μζςων κακαριςμοφ για το 

νοικοκυριό.  Η νζα κυγατρικι ςτθν Βοςνία κα διανζμει εκτόσ του TOPSTAR και τα καλλυντικά προϊόντα ευρείασ 

διανομισ STR8, BU και C-THRU. 

 

- Σθν 18θ Απριλίου 2012 πραγματοποιικθκε θ εταιρικι παρουςίαςθ του Ομίλου ΢αράντθ ςτθν Ζνωςθ Θεςμικϊν 

Επενδυτϊν ςτθν διάρκεια τθσ οποίασ αναπτφχκθκαν θ ςτρατθγικι του Ομίλου κακϊσ και οι εκτιμιςεισ τθσ Διοίκθςθσ για 

τα οικονομικά μεγζκθ του 2012. ΢φμφωνα με τισ εκτιμιςεισ τθσ Διοίκθςθσ ο κφκλοσ εργαςιϊν ςτο τζλοσ του 2012 

αναμζνεται να διαμορφωκεί ςτα €236,00 εκ., ζναντι €221,29 εκ. που ιταν ςτο τζλοσ του 2011. ΢ε ότι αφορά το EBITDA 

προβλζπεται αφξθςθ το 2012 ςτα €20,00 εκ. από €19,63 εκ. που ιταν το 2011. Σο EBIT, αναμζνεται να διαμορφωκεί ςτα 

€16,00 εκ. από €15,77 εκ. που ιταν το 2011, ενϊ τα Κζρδθ προ Φόρων, αντίςτοιχα, προβλζπεται να ανζλκουν ςτα 

€13,00 εκ. το 2012, από €12,65 εκ. που ιταν το 2011. Σζλοσ, τα Κζρδθ Μετά Φόρων κακϊσ και τα Κακαρά Κζρδθ του 

Ομίλου το 2012 αναμζνεται να διαμορφωκοφν ςτα €10,40 εκ, από 9,74 εκ. που ιταν το 2011. 

  

- Ο Όμιλοσ ΢αράντθ αναλαμβάνει από τθν 14/05/2012 τθν αντιπροςϊπευςθ των ςθμάτων Colour Catcher και Keep it 

White. Σα ςιματα αυτά ανικουν ςτθν Spotless Group με τθν οποία θ εταιρεία ιδθ ςυνεργάηεται ςτθ διανομι κι 

αντιπροςϊπευςθ τθσ Vapona. Σο Colour Catcher είναι ο θγζτθσ των χρωμοπαγίδων ςε ευρωπαϊκό επίπεδο.  

Οι κακαρζσ πωλιςεισ των δυο ςθμάτων κατά το 2011 ςτθν Ελλάδα ανιλκαν ςε 2,5 εκ. €, ενϊ το μερίδιο αγοράσ τουσ 

ανιλκε αντίςτοιχα ςε 72,4%. Ο Όμιλοσ ΢αράντθ με τθν ςυμφωνία τθσ διανομισ των ςθμάτων αυτϊν εκτόσ τθσ  αφξθςθσ 

του κφκλου εργαςιϊν του, αναμζνει και ενίςχυςθ τθσ κερδοφορίασ του ςτο κανάλι τθσ ευρείασ διανομισ.  
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΢ΣΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΣΙΚΕ΢ 

 

΢ε γενικζσ γραμμζσ τα μεγζκθ τθσ εταιρείασ για το πρϊτο τρίμθνο κινικθκαν ςφμφωνα με τισ προβλζψεισ τθσ διοίκθςθσ. 

Οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου παρουςίαςαν αφξθςθ κατά το τρίμθνο του 2012 θ οποία κα ιταν μεγαλφτερθ αν 

ςυμπεριελάμβανε και τισ αντίςτοιχεσ με πζρυςι πωλιςεισ εποχιακϊν οι οποίεσ κακυςτζρθςαν φζτοσ λόγω 

προγραμματιςμζνων προωκθτικϊν ενεργειϊν. 

Σα αυξθμζνα ζξοδα διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, μαηί με τα αυξθμζνα χρθματοοικονομικά ζξοδα, ςε ςυνδυαςμό με τα 

αρνθτικά αποτελζςματα από τθν EL JV πίεςαν τα κζρδθ.  

  

Όπωσ αναμενόταν οι δυςχερείσ ςυνκικεσ ςτο οικονομικό περιβάλλον ςυνεχίςτθκαν κατά το πρϊτο τρίμθνο του 2012, ενϊ 

δεν προβλζπεται  να υπάρξει βελτίωςθ ςτο προςεχζσ μζλλον με βάςθ τισ ζωσ τϊρα εκτιμιςεισ. Ωσ εκ τοφτου θ διοίκθςθ 

ςυνεχίηει να δίνει ζμφαςθ ςτο να εναρμονίςει τθν κοςτολογικι δομι τθσ με τα αναμενόμενα ζςοδα, κακϊσ και να 

προςαρμόηει το χαρτοφυλάκιο των προϊόντων τθσ  ςτα νζα καταναλωτικά δεδομζνα. 

Η διοίκθςθ ςυνεχίηει τθν πολιτικι τθσ για ιςχυροποίθςθ τθσ κεφαλαιακισ διάρκρωςθσ, χαμθλό δανειςμό, ςυγκράτθςθ των 

λειτουργικϊν εξόδων και εν γζνει τθν αποτελεςματικι διαχείριςθ του κεφαλαίου κίνθςθσ, με ςκοπό τθν περεταίρω 

ιςχυροποίθςθ τθσ οικονομικισ κζςεωσ του Ομίλου. Παράλλθλα, όπωσ πάντα, παραμζνει επικεντρωμζνθ ςτουσ ςτρατθγικοφσ 

άξονεσ που υποςτθρίηουν και εξαςφαλίηουν τθν κερδοφόρα πορεία του Ομίλου ΢αράντθ και ςυνίςτανται ςε: 

 Οργανικι Ανάπτυξθ ςτισ βαςικζσ δραςτθριότθτεσ. 

 Ανάπτυξθ των υπαρχόντων μεριδίων αγοράσ. 

 ΢υνεχισ παρακολοφκθςθ των εξελίξεων ςτθν οικονομία των χωρϊν δραςτθριοποίθςθσ του Ομίλου και προςαρμογι του 

ςτισ εκάςτοτε νζεσ ςυνκικεσ. 

 Διερεφνθςθ πικανϊν ςτόχων για εξαγορά ςτισ αγορζσ του Ομίλου, που να διακζτουν ικανά μερίδια αγοράσ, κερδοφορία 

και δομι δαπανϊν που επιτρζπει τθν όςο το δυνατόν μεγαλφτερθ άςκθςθ ςυνεργιϊν μετά τθν εξαγορά. 

Η διοίκθςθ του Ομίλου κεωρεί κατάλλθλθ ςτιγμι τθν παροφςα ςυγκυρία προσ διερεφνθςθ νζων πικανϊν εξαγορϊν. 


